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НЕМНОГО ХРОНОЛОГИИ 
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IXX 

XX 

XXI… 

1565 год – основана Королевская биржа (Лондон) 

1602 год – основана старейшая фондовая биржа мира 
– Амстердамская  

1695 год – на Королевской бирже (Лондон) начали 
заключаться сделки с ценными бумагами  

1792 год – основана Нью-Йоркская фондовая биржа  

1802 год – основана Лондонская фондовая биржа  

1934 год – создана The United States Securities and 
Exchange Commission, SEC  

1994 год – учреждена Национальная комиссия по 
ценным бумагам Республики Казахстан  



НЕМНОГО ХРОНОЛОГИИ (2) 

350+ лет рынок существовал без государственного 
регулирования. 

 

80 неполных лет – возраст государственного 
регулирования 

 

20 лет – возраст казахстанского фондового рынка 



ЗАЩИТА ОТ ЧЕГО?  

Государственное регулирование появилось в ответ  
на сумбур и мошенничество. 

 

Стало ли оно защитой от сумбура? 

 

Стало ли оно защитой от мошенничества? 

 

Может ли оно быть надежной защитой от 
мошенничества? 



СООТНОШЕНИЕ СУБЪЕКТА И ОБЪЕКТА 

I 

III 

II 

IV 

Где мы? 



ПОСТРОЕНИЕ РЕГУЛИРОВАНИЯ 

Прокладка дорожек и строительство оград. 

В вечном соревновании с регулируемыми? 

В расчете на мошенников или на добропорядочных 
участников рынка? 

Можно ли сочетать две цели – защищать от 
мошенников и регулировать профессионалов? 

Мэрия города прокладывает дорожки и ставит ограды. 
Полиция ловит нарушителей и преступников. 

 



ВЫВОД? 

Регулировать проще на входе в систему, чем внутри 
нее. 

Face control. 

ФИДУЦИАРНОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ! 

 

Self-control? 

"Полиция" внутри регулятора, вне регулятора  
или с ним? 
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