Депозитарная система Узбекистана и ее интеграция с зарубежными депозитарными системами.

Добрый день, уважаемые дамы и господа !

В начале своего выступления мне хотелось бы выразить благодарность организациям, которые помогли нам в подготовке этого мероприятия. Их фирменные знаки и названия вы видите на этом банере. Особой благодарности заслуживают представители АБН АМРО банка, Дойче банка и Дрезденер банка. Эти международные банки с большим авторитетом, давними традициями и здоровым консерватизмом тем не менее с готовностью ответили на наше предложение выступить со-организаторами этого семинара и лично принять в нем участие.

В сентябре этого года Узбекистан отпраздновал 10-летие Независимости республики. За этот короткий, с точки зрения истории период, наша страна достигла значительного прогресса в ряде отраслей экономики, в том числе в сфере финансов. Сформирована законодательная и институциональная основы функционирования фондового рынка, который построен на принципе централизации:

· Центральный депозитарий;

· Расчетно-клиринговая палата;

· Республиканская фондовая биржа.

Если позволите, вернусь в недавнюю историю формирования централизованной депозитарной системы.

В конце 90-х назрела необходимость упорядочения деятельности депозитариев, в связи с этим в августе 1998 года был принят Закон Республики Узбекистан “О деятельности депозитариев на рынке ценных бумаг”, а 21 мая 1999 года постановление Кабинета Министров Республики Узбекистан “О вопросах организации и деятельности Центрального депозитария ценных бумаг”, который начал функционировать с 19 октября того же года. Постановлением Кабинета Министров Республики Узбекистан был назначен Генеральный директор, а в январе текущего года его заместители. 

Слайд Схема 

На экране вы видите организационную структуру Центрального депозитария. Особо важными его подразделениями можно считать: управление обслуживания торговых и клиринговых систем, управление обслуживания депонентов, управление формирования банка данных, управление взаимодействия с депозитариями второго уровня.

  За короткий период существования Государственным Центральным депозитарием достигнуты определенные успехи. Остановимся на некоторых фактах в его истории.

1. В апреле 1999 года заключен Договор на разработку Программного обеспечения для депозитарного учета между Госкомимуществом Республики Узбекистан и немецкой фирмой Oakweald Limited, который профинансирован за счет средств Мирового Банка.  Под руководством немецких специалистов программное обеспечение создано экспертами Санкт-Петербургской валютной биржи и внесено в уставной фонд Центрального депозитария.

2. В ноябре 1999 года заключены договора о взаимодействии между Государственным Центральным депозитарием ценных бумаг и фондовой биржей, клиринговой палатой, агентом Госкомимущества по реализации акций для проведения биржевых и внебиржевых торгов.

3. В декабре 1999 года были разработаны и зарегистрированы в Министерстве юстиции Республики Узбекистан, основные нормативно-правовые документы, заложившие методологическую основу деятельности депозитариев на рынке ценных бумаг Узбекистана:

Название этих документов вы видите на экране:


· Положение о требованиях по осуществлению депозитарной деятельности;

· Единые правила (стандарты)  депозитарного учета и отчетности. 

· Порядок взаимодействия Центрального депозитария с торговыми и расчетно-клиринговыми системами 

· Порядок взаимодействия уполномоченного государственного органа с Центральным депозитарием;

· Порядок действий депозитария  при приостановлении и прекращении депозитарной деятельности 

Для иностранных участников семинара мы приготовили эти и другие материалы на СД-дисках.

В этих документах описаны порядок осуществления депозитарного учета, порядок взаимодействия Центрального депозитария с другими депозитариями, торговыми и расчетно-клиринговыми системами, подробно описана процедура депозитарных операций в процессе торговли ценными бумагами.

4. Одной из важных задач для центрального депозитария являлось создание территориально удаленного дублирующего вычислительного центра, чтобы ничто не могло помешать его непрерывному функционированию.

В июне текущего года данная задача была решена, введен в эксплуатацию удаленный Резервный вычислительный центр. 

Слайд схема техники 

5. В ознаменование 10 годовщины Независимости Республики Узбекистан 1 сентября 2001 года был открыт официальный сайт Государственного Центрального депозитария ценных бумаг в сети Интернет.

Слайд Схема сайта

6. С 30 августа по 2 сентября 2001 года по приглашению Центрального депозитария в Ташкенте находилась делегация Корейского депозитария ценных бумаг.

 В течение 3-х дневного визита члены делегации встретились с руководителями Центрального Банка, Министерства Финансов, Госкомимущества, Центра по координации и контролю за функционированием рынка ценных бумаг. Эксперты Корейского Депозитария ценных бумаг в ходе визита ознакомились с депозитарной системой и фондовым рынком нашей страны. Практическая ценность визита состояла в том, что ознакомившись с деятельностью Государственного Центрального Депозитария иностранные эксперты предоставят консультационную помощь в виде рекомендаций по развитию депозитарной системы нашей страны и проведут обучение специалистов Центрального депозитария. И сегодня эксперты Корейского Центрального депозитария во главе с господином Хио Санг Ю вместе с нами. Я прошу их поприветствовать, как наших почетных гостей, пролетевших  более 5 тысяч километров для того, чтобы принять участие в нашем семинаре.

7. В начале сентября 2001 года в Республиканском биржевом центре была проведена "Выставка ценных бумаг национальных эмитентов", по ее итогам Центром по координации и контролю за функционированием рынка ценных бумаг Государственному Центральному депозитарию ценных бумаг вручен Диплом. 

8. 24-25 сентября 2001 года Малайзийским Центральным депозитарием для участия в работе 5 съезда Азиатско-тихоокеанской ассоциации Центральных Депозитариев были приглашены представители Узбекистана. В соответствии с распоряжением Кабинета Министров делегация Узбекистана была направлена в Куала-Лумпур и на Генеральной Ассамблее V-съезда Ассоциации Государственный Центральный депозитарий Республики Узбекистан был принят в полноправные члены этой авторитетной международной организации. 

Теперь вернемся к законодательству Республики Узбекистан, принятый Закон “О деятельности депозитариев на рынке ценных бумаг” дает следующее определение. “Центральный депозитарий ценных бумаг – депозитарий, который обеспечивает единую систему хранения, учета прав и движения ценных бумаг в депозитариях Республики Узбекистан.” 

Статья 10 настоящего Закона устанавливает исключительные функции Центрального депозитария. Которые вы видите на экране:


· хранение всех безналичных выпусков корпоративных ценных бумаг, выпущенных в республике;

· хранение и учет прав на корпоративные ценные бумаги – активы государства;

· ведение корреспондентских счетов депозитариев;

· подтверждение наличия и подлинности ценных бумаг участников биржевых и внебиржевых торгов перед их выставлением на торги;

· обеспечение поставки ценных бумаг участникам биржевых и внебиржевых торгов по заключенным на торгах сделкам;

· учет на территории Республики Узбекистан ценных бумаг, выпущенных нерезидентами, а также учет ценных бумаг, выпущенных резидентами республики, обращающихся на зарубежных фондовых рынках;

· сбор и систематизация информации о движении ценных бумаг в системе депозитариев.

Во исполнение требований Закона Центральный депозитарий обслуживает  все сделки по ценным бумагам, совершаемые на фондовой бирже “Тошкент” и во внебиржевой системе торговли ценными бумагами “Элсис-Савдо”. В последнее время получил развитие рынок корпоративных облигаций, английской компанией Картхил Ассест Менедмент создан первый эмиссионный синдикат. На Центральный депозитарий по законодательству возложена обязанность гарантировать наличие и подлинность всех ценных бумаг выставляемых на организованные торги. В связи с этим мы выражаем готовность создать все условия и поддержать появление нового инструмента на рынке. 

Для осуществления окончательной поставки ценных бумаг Центральный депозитарий взаимодействует с РКП “Элсис-Клиринг”. Взаимодействие со всеми основными структурами рынка осуществляется посредством электронного документооборота.

Слайд СХЕМА ВЗАИМОДЕЙСТВИЯ СО СТРУКТУРАМИ ФР.

А теперь немного статистики, на сегодняшний день на хранении в Центральном депозитарии находятся ценные бумаги  4645 эмитентов на общую сумму - 1 580 862 млн.сум. при этом подавляющее большинство ценных бумаг выпущено и обращаются в безналичной форме. С Центральным депозитарием установили корреспондентские отношения   34 депозитария второго уровня. Центральный депозитарий обслуживает 121 инвестиционного посредника. Открыто более 100 тыс. счетов депо, в базе данных учитываются более 8 тысяч ценных бумаг.

Особенностью рынка ценных бумаг Узбекистана является возможность выпуска различных ценных бумаг в одной эмиссии. Специалистами центрального депозитария был изучен международный опыт по кодировке ценных бумаг и разработан свой метод кодирования соответствующий мировым стандартам. 

На схеме вы можете увидеть структуру кодирования ценных бумаг в Центральном депозитарии.

(всего 12 знаков):


	U
	Z
	Х1
	Х2
	Х3
	Х4
	Х5
	Х6
	Х7
	Х8
	Х9
	K


1) Первые два символа – код страны эмитента ценной бумаги. Для ценных бумаг, выпущенных в Республике Узбекистан – “UZ” 

2) Х1=вид ценной бумаги

Возможные значения: 1-Акция; 2-Облигация государственная; 3-Облигация корпоративная; 4-Акция инвестиционных фондов

3) Х2-категория ценной бумаги

Возможные значения для  акций: S-простая; N-привилегированная без права голоса,

Возможные значения для государственных облигаций:1- трехмесячная; 2- шестимесячная;
3-годовая.

Возможные значения для корпоративных облигаций: 1-трехмесячная;
2-шестимесячная;3-годовая;C-конвертируемые в акции

Возможные значения для акций инвестиционных фондов: C-акции  закрытого фонда;O-акции открытого фонда

4) Для акций: Х3- форма предъявления прав

Возможные значения: B- на предъявителя;N-именная

5) Для акций: Х4- форма выпуска

Возможные значения: D-документарные(наличные);
N-бездокументарные (безналичные)

6) Для акций: Х5-состояние изготовления и поставки наличных акций эмитентом

Возможные значения: 0 –сертификаты изготовлены; 1- сертификаты на изготовлении (в поставке) 

7) Для облигаций: Х3Х4Х5 – номер выпуска облигации

8) Х6Х7Х8Х9 – четырехзначный код эмитента, присвоенный Центральным депозитарием

8) К – контрольный разряд

Работа всех сотрудников Центрального депозитария направлена на улучшение обслуживания клиентов и приближения тем самым к международным стандартам, 

· приобретение депозитарного программного комплекса, функционирующего на базе Informix,

· ввод в эксплуатацию удаленного резервного центра, 

· разделение на программном уровне функций отделов,

· обеспечение электронного взаимодействия с участниками рынка ценных бумаг, 

· использование электронных ключей и кодирования информации при электронной передаче  данных, 

· использование функции “Операционный день” в программном комплексе 

все эти факторы позволяют значительно повысить уровень надежности, достоверности, оперативности, конфиденциальности информации хранимой и обрабатываемой в Центральном депозитарии.

Как было сказано выше, Центральный депозитарий заключил корреспондентские договора с действующими в республике 34 депозитариями второго уровня.

Все отрасли экономики, все национальное богатство, образно говоря, учитывается в депозитарной системе, в Центральном депозитарии. Мы надежно храним нашу базу, рабочий объем которой составляет 600 мегабайт.

Всю республику охватывает сеть депозитариев, целесообразно отметить такие области как Андижанская, Хорезмская, Ферганская, Наманганская и Сырдарьинская. В этих областях действующие депозитарии четко наладили свою работу и взаимодействие с Центральным депозитарием. Кроме этого наличие нескольких  депозитариев в одном регионе создает здоровую конкуренцию и повышает качество обслуживания клиентов. Все эти депозитарии, разбросанные по республике, объединяет в единую систему центральный депозитарий, и это является преимуществом и большим достижением нашей системы учета. Созданный фундамент депозитарной системы благоприятен для развития и расширения инфрастуктуры рынка ценных бумаг. 

Некоторое время назад в республике существовали независимо друг от друга две системы учета акций - депозитарии и реестродержательские компании. Эти два института практически дублировали деятельность друг друга. На сегодняшний день мы прослеживаем тенденцию объединения двух этих функций. Что выгодно в первую очередь клиенту. Инвестор после приобретения и постановки на учет своих акций в депозитарии в том же месте может воспользоваться реестродержательскими услугами. Это удобно и сокращает затраты инвестора. 

Слайд обслуживание клиентов+ фондовая биржа

Центральный депозитарий ценных бумаг является специализированной организацией, осуществляющей хранение и учет всех ценных бумаг, выпущенных и обращающихся  на фондовом рынке страны, предоставляя услуги по учету прав на ценные бумаги в основном для профессиональных участников рынка ценных бумаг и крупных институциональных инвесторов. Поэтому одной из основных задач Центрального депозитария является обездвиживание наличных ценных  бумаг, выпущенных в стране путем приема их на хранение  и замены  электронными записями. Наличные ценные бумаги затрудняют процесс совершения сделок с ними, требуя дополнительных процедур для переоформления прав, хранения и поставки. Сегодня всем понятны преимущества электронных технологий, безналичных расчетов как по деньгам, так и по ценным бумагам. Поэтому во многих развитых странах не выпускают наличные ценные бумаги, а те что были выпущены ранее – сданы на хранение в Центральный депозитарий, без права их изъятия.

Мною уже было сказано ранее, об объединении депозитарных и реестродержательских функций одной организацией. Но на рынке ценных бумаг существуют другие услуги, в которых нуждается клиент: такие как регистрация сделок, денежные расчеты и переводы ценных бумаг, выплата дивидендов, управление инвестиционным портфелем, консультационные услуги. Все эти функции выполняют разные инвестиционные институты.

Во многих странах мира коммерческие банки принимают активное участие в процессах происходящих на рынке ценных бумаг, и большинство указанных услуг предоставляются в одном месте. На  нашем рынке банки еще не освоили эту нишу, что позволило бы им значительно укрепить свое финансовое положение, диверсифицировать структуру доходов, расширить спектр оказываемых услуг, реально стать, универсальным финансовым институтом. 

Предлагаю Вам взглянуть на структуру, которая объединяет в себе банк, депозитарий, реестродержатель, брокера и инвестиционного консультанта.

Слайд пирамида

В чем преимущества этой системы?

· основой ее стал банк со своей надежной материально-технической, финансовой, кадровой базой,

· вторым слагаемым стал депозитарий, который ( в случае слияния действующих депозитариев второго уровня и действующих банков) приведет с собой клиентскую базу, которая в некоторых депозитариях составляет несколько десятков тысяч клиентов.

Банк, объединив один или несколько депозитариев и реестродержателей получает: клиентов, программное обеспечение для депозитарной деятельности, готовых специалистов работающих в этом депозитарии, целый спектр услуг и доходов от этой деятельности.

Депозитарий и реестродержатель слившись с банком получают: возможность использования каналов связи банка, работы с филиалами банков, повышают уровень аппаратного обеспечения и качества услуг, становятся подразделениями банковской структуры, более надежными и устойчивыми.

Клиент, пользующийся услугами банка-депозитария, снижает свои расходы, получает комплекс услуг в одном месте, оперативно распоряжается  своими денежными средствами и ценными бумагами.

Рынок в целом выигрывает от повышения качества услуг, роста конкуренции и повышения надежности структуры рынка в целом.

Следующие слагаемые этой пирамиды сделают банк действительно многофункциональным, мобильным, надежным институтом – брокерская и консультационная деятельность. Исторически сложилось так, что банку доверяют свои средства и граждане и организации, так почему банкир упускает из своих рук клиента, если тот хочет совершать операции на рынке ценных бумаг.

В 2000 году объем торгов на рынке составил около 20 млд.сум, причем значительная часть из них была в свободно конвертируемой валюте. В этом году эти объемы уже превысили прошлогодний уровень. Почему банки не эксплуатируют этот рынок? Ведь я ни слова не сказал еще о собственных Инвестициях банков. Предлагается лишь захватить нишу на рынке обслуживания. Причем для этого не требуется ни каких финансовых вложений. Банк покупает бизнес на корню вместе с депозитарием и кадрами, при этом рассчитаться может собственными акциями. Акционерное общество Банк и акционерное общество Депозитарий просто сольются к обоюдной радости и всеобщей пользе.

Формирование такого универсального института позволит нам создать устойчивую систему на рынке ценных бумаг и упростит движение акций между его участниками.

Для функционирования этой структуры вместе с брокером и консультантом необходимо внести изменения в действующую законодательную и нормативную базу, однако функционирование системы банк-депозитарий-реестродержатель возможно уже сегодня.

Слайд многоуровневая пирамида

Предлагаемая структура не революционна, она успешно используется в Германии и других странах. Глобальные кастодианы, среди которых АБН-АМРО банк, Дойче банк, Bank of New York, Chase Manhattan и другие оказывают своим клиентам весь спектр услуг через свои специализированные подразделения. 

Следует отметить, что совмещение нескольких видов деятельности диктует необходимость защиты конфиденциальной информации и предотвращения манипулирования, однако эти вопросы могут и должны быть урегулированы в нормативных документах.

По оценкам иностранных специалистов, в Узбекистане заложена фундаментальная основа для дальнейшего развития рынка ценных бумаг и интеграции в международный рынок капиталов.

Необходимым условием для этого является налаживание международных связей, посредством которых можно осуществлять расчеты по сделкам с ценными бумагами и создать возможности для легальной циркуляции капитала.  Наличие взаимных междепозитарных отношений будет способствовать интеграции стран в мировую экономическую систему, развитию рынка ценных бумаг и обмену опытом. 

По поводу наших реальных действий по интеграции можно сказать, что мы являемся членами ACG и активизируем отношения с Центральными депозитариями в Азиатском-Тихоокеанском регионе. Мы организовали этот семинар с большим желанием наладить сотрудничество в Евразии, в странах СНГ. Есть конкретные механизмы, есть реальные интересы, инвесторы и объекты для инвестиций. Мы готовы работать и доверять друг другу. Надеюсь, что организованный по нашей инициативе семинар станет первым шагом по пути интеграции, который приведет нас к процветанию. 

Депозитарии всех стран соединяйтесь.

Спасибо за внимание.

